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Warszawa 2.01.2012

Rekordowa liczba debiutow na rynku NewConnect w 2011 roku

Grudzien nie przyniost rozwigzania niepewnej sytuacji w Europie. Inwestorzy z niepokojem obserwujg wydarzenia w strefie euro. Podczas szczytu w Brukseli 17 panstw
eurolandu i 6 panstw spoza unii walutowej zdecydowato o powotaniu nowego pakietu fiskalnego do ratowania strefy euro. Brak jednosci w Unii Europejskiej w kwestii jego
realizacji niepokoi rynki, ktdre bacznie obserwujg toczace sie negocjacje wokot pozyczki od Miedzynarodowego Funduszu Walutowego. Na tle niestabilnej sytuacji w Europie,
optymistyczne sygnaty ptyng z gospodarki amerykanskiej, co pozwala na umiarkowany optymizm w prognozach na najblizszy czas. W Polsce sytuacja wyrdznia sie pozytywnie
na tle Europy. Trwajaca przecena na GPW wynika z sytuacji panujacej w otoczeniu Polski, a wiec na gietdach Swiatowych, a przede wszystkim europejskich. Natomiast jezeli
bra¢ pod uwage caty rok ubiegty to mimo trudnej sytuacji na $wiatowych rynkach finansowych, Gietda Papierdw Wartosciowych w Warszawie moze zaliczy¢ rok 2011 do
bardzo udanych. W 2011 na GPW zadebiutowato w sumie, na Gtdwnym Rynku i rynku alternatywnym NewConnect, az 210 spotek. Na Gtownym Rynku zadebiutowato 38
spotek (wzrost o 12% w stosunku do poprzedniego roku). Jezeli chodzi o indeks najwiekszych spoétek notowanych na GPW to od poczatku grudnia WIG20 stracit ponad 5
procent.

W przypadku rynku NewConnect w poréwnaniu z miesigcem poprzednim NCIndex przecietnie stracit ponad 4% wartosci, co pokazuje dalszg tendencje spadkowa.
Natomiast jezeli popatrzy¢ na warto$¢ indeksu pod koniec grudnia to w porédwnaniu z poczatkiem miesigca wzrosta ona o ok. 0,4%. Grudniowa zwyzka indeksu to zastuga
dobrych nastrojéw panujgcych na rynku pod koniec roku i kilku wzrostowych sesji po Bozym Narodzeniu. Warto zauwazy¢, ze 11 z 21 sesji w grudniu zakonczyto sie na
minusie. Gtowny indeks NewConnect znajduje sie w trendzie spadkowym juz od poczatku maja. Natomiast w grudniu kurs NCIndex osiggnat kolejny roczny minimum na
poziomie 40 pkt. (27 grudnia) poréwnywalny do poziomu z grudnia 2008 roku. Najwiekszy jednorazowy spadek NCIndex w ciggu jednej sesji wyniost 1,22% (12.12.2011),
natomiast w listopadzie ten spadek wynidst 1,7% (2.11.2011).
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Na rynku alternatywnym w tym miesigcu pojawito sie 18 nowych spdtek, czyli o osiem debiutantéw wiecej niz w miesigcu poprzednim. Warto podkresli¢, ze liczba
nowych debiutéw na rynku NewConnect w 2011 roku podwoita sie i siegneta 172 debiutdw w pordwnaniu z 86 debiutantami w roku poprzednim. Na dzien 30 grudnia
notowanych jest juz 351 emitentéw. Szczegétowe dane dotyczace statystyk rynku NewConnect prezentuje ponizsza tabela:

Podstawowe wskazniki rynku NewConnect

2007 2008 2009 2010 2011

NCIndex (Srednia) 144,17 38,19 49,7 63,44 41,62
Liczba spotek na koniec okresu 24 84 107 185 351
Liczba debiutow w danym roku 24 61 26 86 172
Kapitalizacja (min zi) 1184,79 1396,17 2457,16 5138 8487

C/Z ($rednia) 20 29,3 - 215,6 33,76*

C/WK ($rednia) 27,95 5,13 3,15 3,22 2,51%

*wyliczone na podstawie danych za styczen-listopad 2011 roku

Zrédto: opracowanie wiasne na postawie newconnect.pl

W grudniu na NewConnect nie zadebiutowata zadna zagraniczna spétka, co oznacza brak zmian w tej kwestii w pordwnaniu z miesigcami poprzednimi. Na

alternatywnym rynku sg siedem spétek zagranicznych, a mianowicie: dwie spotki brytyjskie (Avtech Aviation&Engineering i AerFinance), trzy spotki czeskie (Photon Energy,
BGS Energy Plus i Icom Vision Holding), butgarska spotka ICPD i ukrainska spotka Agroliga Group. Kursy akgji trzech z tych spotek pod koniec grudnia odnotowaty wzrosty w
poréwnaniu z koncem listopada, trzy spdtki zagraniczne pokazaty spadki. Warto wspomnieé, ze 15 listopada Gietda Papierow WartoSciowych zawiesita obrdt akcjami
brytyjskiej spotki Avtech Aviation&Engineering w zwigzku z rozwigzaniem umowy pomiedzy tg spotka a jej Autoryzowanym Doradcg oraz niespetnieniem obowigzkdéw
informacyjnych. Od kilka miesiecy spdétka nie kontaktuje sie ani z rynkiem ani z autoryzowanym doradcg. 9 grudnia walne zgromadzenie akcjonariuszy zdecydowato o
likwidacji spotki. Wiec na dzien dzisiejszy trwajg analizy jak inwestorzy moga dochodzi¢ sprawiedliwosci od szefow spoiki, pierwszej zagranicznej spotki na NewConnect, ktora
zbankrutowata.

Lista spotek zagranicznych notowanych na rynku NewConnect

Stopa zwrotu liczona Stopa zwrotu liczona
Kurs odniesienia z | Kurs zamkniecia Stopa zwrotu na Cena biezaca jako cena biezaca z Cena biezaca na dzief jako cena biezaca z
Spotki zagraniczne Data emisji ofert atnei w dniu debiﬁtu zamknieciu w na dzien dnia 30.11. do kursu 30 1a2 2011 dnia 30.12. do kursu
Y pryw ] dniu debiutu 30.11.2011 odniesienia z oferty . odniesienia z oferty
prywatnej prywatnej
AerFinance 06.05.2011 2 2 0% 0,3 -85% 0,21 -90%
Avtech Aviation&Engineering 27.07.2011 2,1 1,05 -50% 0,34 -84% 0,34 -84%
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Photon Energy 16.10.2008 0,72 4 456% 1,64 128% 1,46 103%
BGS Energy Plus 28.09.2009 1,8 2,85 58% 2,28 26,7% 2,29 27,2%

Icom Vision Holding 23.03.2011 2,71 4,5 66% 1,93 -29% 1,97 -27%
ICPD 11.08.2010 6,22 8,16 31% 1,84 -70,4% 1,7 -72,7%
Agroliga Group 11.02.2011 81 103,72 28% 50 -38% 54,9 -32%

Zrbdto: zestawienie wiasne

Nawet duza ostroznos$¢ inwestordw przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych oraz niepewna sytuacja na rynku nie wstrzymaty firm od debiutu na NewConnect. W
grudniu obserwujemy duzy wzrost pod wzgledem liczby debiutdw w poréwnaniu z listopadem. Na alternatywnym rynku akcji zadebiutowato 18 spétek, co o 80 % wiecej niz

w miesigcu poprzednim.

taczna wartosS¢ sprzedazy papierow wartosciowych przez grudniowych debiutantéw wyniosta 113,64 min zt, czyli o ponad 6,5 razy wiecej niz w miesigcu poprzednim, w
ktdrym ta warto$¢ uksztattowata sie na poziomie 17,32 min zt. Natomiast przecietna warto$¢ (mediana) pozyskanego kapitatu przez listopadowych i grudniowych debiutantéw
wynosi odpowiednio 1,1 min zti 1,21 min z.

925 - Liczba debiutow min zt
- 120.00
20 -
- 100.00
15 4 - 80.00
10 - - 60.00
- 40.00
5 -
- 20.00
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T O-OO
S r§5TS8 IS 28I S8 8522 S
o = N .~ a -y a =1 =} T~ ) = N .~ S — a =1 o o =
xR = 829 2 Ao g ¢ N = 5 9 =4 Ao 2 g N
< 2 4 4= 5 0 9o = T < 9 4 4= 5 0 9o = T
§s g & g L B8R .2 2 g g & g L 8§ R @ 3
Q N = N =
S ~ ° T ER T owoN ~ © 2 B B @
< <
2 2, e 2,
w0 w0

=0=—liczba debiutéw

=—calkowita sprzedaz akcji (w mln z})

Zrédto: opracowanie wiasne
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Sposrdd wszystkich przeprowadzonych w tym miesigcu debiutdow, w pierwszym dniu notowan najbardziej zyskaty akcji spotki DTP, ktdra sie zajmuje zakupem oraz
zlecaniem obstugi zakupionych portfeli wierzytelnosci serwiserom, jak réwniez Swiadczeniem ustug zwigzanych z zarzadzaniem wierzytelnosciami. Spétka wyemitowata
papiery wartosciowe po cenie emisyjnej wynoszacej 2,33 zt za sztuke. Cena na debiucie uksztattowata sie na poziomie 3,34 zt, natomiast cena na zamkniecie w dniu debiutu
wyniosta 4,15 zt za walor, czyli o 78,1% powyzej ceny w ofercie prywatnej. Dla tych inwestoréw, ktorzy zdecydowali sie trzymac papiery po debiucie do ostatniego dnia
grudnia, stopa zwrotu z waloréw wyniosta ok. 161,8%. Wiec w przypadku tej spotki bardziej sie optacato nie sprzedawac papierdow w dniu debiutu. Solidny wzrost kursu
spotki w dzien debiutu nie zostat jednak potwierdzony duzg wartoscig obrotu, ktéra wyniosta 52,33 tys. zt. Wysoki wzrost ceny akcji spétki pierwszego dnia notowan nie
zostat odzwierciedlony réowniez przez wielko$¢ wolumenu, ktdéry w tym dniu wynidst okoto 13,92 tys. sztuk przy ogdlnej liczbie akcji w obrocie 30 min sztuk. Z emisji akcji
spotka pozyskata rekordowg jak na NewConnect kwote - 67,57 min zt.

Kolejnym debiutantem wartym uwagi jest spotka STAR FITNESS, ktora specjalizuje sie w dystrybucji profesjonalnego sprzetu do kompleksowego wyposazenia sitowni
i klubow fitness marki Star Trac. Oprocz tego w ofercie spotki mozna znalez¢é programy treningowe, takie jak Spinning, Slim Belly, Peak Pilates, do ktdrych Star Fitness
sprzedaje licencje, wraz ze szkoleniami oraz wsparciem marketingowym. Kurs na zamknieciu pierwszej sesji poszybowat w goére o 67%. Duza zwyzka jak i w przypadku
poprzedniej spétki nie miata przetozenia na wartosci obrotu, wynoszgcego 81,44 tys. zt. Wysoki wzrost ceny PDA spotki pierwszego dnia notowan nie zostat rowniez
odzwierciedlony i przez wielkos¢ wolumenu, ktéry w tym dniu wynidst okoto 28,11 tys. sztuk przy ogdlnej liczbie praw do akcji w obrocie 385 tys. sztuk.

Nalezy réwniez zwréci¢c uwage na spotke IGORIA TRADE, przedmiotem dziatalnosci ktorej bedzie prowadzenie dziatalnosci gospodarczej za pomocy platformy
internetowej Trejdoo stuzacej do elektronicznej wymiany walut i obstugi rachunkéw Escrow. W dzier debiutu cena akcji tej spotki wzrosta do poziomu 0,23 zt za walor, czyli o
64,3% wiecej niz cena w ofercie prywatnej. Pod koniec miesigca kurs akcji spotki spadt do poziomu 0,15 zt za papier, czyli o 7,14% powyzej ceny w private placement. Dosy¢
duzy wzrost kursu spdtki w dzien debiutu znalazt odzwierciedlenie, zaréwno w wolumenie jak i w wielkosci obrotu. Dzienny obrét i wolumen w przypadku tej spétki w dzien
debiutu wynidst odpowiednio 347,25 tys. zt i 1,7 min sztuk akcji przy ogdlnej liczbie akcji w obrocie 10 min sztuk.

Najbardziej nieudanym debiutem spos$réd wszystkich grudniowych debiutantéw byto wejscie na rynek spétki LEGAL STREAM, przedmiotem dziatalnosci ktorej jest
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej za pomocg platformy e-commerce LegalStream z uwzglednieniem wyboru oferty prawnej w modelu zakupdw grupowych. Cena jej
akcji pod koniec pierwszego dnia notowan spadta o 68% w poréwnaniu z ceng emisyjng. Znaczacemu spadkowi kursu spotki towarzyszyta wysoka warto$¢ obrotu i
wolumenu, ktéra wyniosta odpowiednio 759,18 tys. zt i 3,89 min sztuk przy ogodlnej liczbie wprowadzonych do obrotu na NewConnect akcji na poziomie ok. 10 min sztuk.
Spétka LEGAL STREAM pozyskata 0,9 min zt w ofercie prywatnej. Pod koniec grudnia kurs akcji spotki wyniost 0,1 zt za papier, czyli juz o ok. 80% ponizej ceny w ofercie
prywatnej.
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Lista grudniowych debiutantow na rynku NewConnect

Data . Wartos¢ Wartos$¢ sprzedazy | Cena na debiucie/cena .Sfopa zwrotu na Obrét ( tys. zt) Cena biezaca . Stopa.zwrotu
. Cena | Rodzaj s . - . debicie/Stopa zwrotu na . i liczona jako cena . -
Lp. Spotka emisyina debiutu ofert pozyskanego istniejgcych akcji na zamknigcie w dniu zamknieciu w dniu /Wolumen w dniu na dzien biezaca do cen Zakres dziatalnosci
vl spotki v kapitatu ( min zt) (w minzt) debiutu (w zt) M ) debiutu (tys. szt) 30.12.2011 3 NN Y
debiutu emisyjnej
1 TABLEO 1,2 112 p:{t;:;a 0,72 - - 1,8 - 50,0% 0,00 0,00 2,22 85,00% produkcja tablic rejestracyjnych
2 COMPERIA.PL 8,25 5-12 p:/tae/:tila 1 - 12,37 11,1 49,9% 34,5% 63,14 5,20 15,6 89,09% portale finansowe
CENTRUM oferta obstuga wierzytelnosci
3 FINANSOWE 5 6-12 prywatna 7,5 - 51 517 2,0% 3,4% 33,30 6,50 4,5 -10,00% korporaqg{jnych i (vi:etalicznych
BANKU BPS
start up, uruchomienie platformy
4 | IGORIATRADE 0,14 7-12 oferta 0,8 - 0,19 0,23 35,7% 64,3% 347,25 | 1697,56 0,15 7,14% internetowej wymiany walut oraz
prywatna obstugi kontraktéw na rachunku
powierniczym, Trejdoo.com.
CASPAR ASSET oferta o o dziatalnos¢ maklerska w zakresie
5 MANAGEMENT 44 8-12 prywatna 5,41 ) 44 50,1 0,0% 13,9% 526,90 101 40 -9,09% zarzadzania aktywami klientow
6 | AITON CALDWELL 20 9-12 oferta 1,68 - 20 18 0,0% -10,0% 45,26 2,22 19 -5,00% $wiadczenie ustug Saas (Software as a
prywatna Service)
7 GRUPA HRC 05 12-12 oferta 05 - 0,67 0,64 34,0% 28,0% 163,02 224,38 0,51 2,00% ustugi w zakresie doradztwa
prywatna personalnego
8 PLATIGE IMAGE 15,9 14-12 pr(;t:l:tia 4,77 - 21 21 32,1% 32,1% 137,26 6,52 32,9 106,92% tworzenie grafiki komputerowej
9 KBJ 8,3 15-12 pr(;t:l:tia 0,80 - 10,75 7,6 29,5% -8,4% 23,23 2,61 7,43 -10,48% firma informatyczna
10 A.PL INTERNET 7,5 16-12 p:;t;:::‘a 8,54 1,19 8,9 712 18,7% -5,1% 10,73 1,37 5,51 -26,53% prowadzenie sklepu internetowego
11 FITEN 2,2 19-12 p:;t::::‘a 7,70 0,695 1,49 1,97 -32,3% -10,5% 34,50 18,55 1,95 -11,36% obrot energia elektryczng
12 STAR FITNESS 2 20-12 oferta 0,77 ) 2,79 3,34 39,5% 67,0% 81,44 28,11 4,89 144,50% dystrybucja s?rze'tu do sitowni i
prywatna klubdw fitness
13 AD MUSIC 0,22 21-12 pr(;:;:ta:\a 1,49 - 0,25 0,17 13,6% -22,7% 77,08 333,14 0,25 13,64% wydawnictwo prasowe
14 1Z0-BLOK 23 2212 | bezoferty - - 22,9 22,9 -0,4% -0,4% 1,40 61,00 22,9 -0,43% produkcja opakowari i elementéw ze
spienionych tworzyw sztucznych
15 | LEGALSTREAM 05 2312 oferta 0,9 0,512 0,25 0,16 -50,0% -68,0% 759,18 | 3898,00 0,1 -80,00% start up, prowadzenie platformy e-
prywatna commerce LegalStream
16 ALDA 4,45 2712 oferta 0,55 - 6,6 6,9 48,3% 55,1% 56,58 8,17 7 57,30% produkcja i sprzedat artykutéw
prywatna gospodarstwa domowego
17 DTP 2,33 29-12 oferta 67,57 - 3,34 4,15 43,3% 78,1% 52,33 13,92 6,1 161,80% dostarczenie usfug zwigzanych z
prywatna zarzadzaniem wierzytelnosci
18 | MEDIAN POLSKA 0,56 30-12 oferta 0,55 - 0,83 08 48,2% 42,9% 16,06 19,22 0,8 42,86% produkcja i sprzedaz materiatéw
prywatna reklamowych z tworzywa sztucznego

Zrédto: opracowanie wiasne
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Podsumowujac, wszystkie debiuty w tym miesigcu na rynku NC pokazaty, ze $redni wzrost wartosci kursu na zamknieciu w stosunku do kursu odniesienia w pierwszym
dniu notowan oszacowano na poziomie 19,12% (mediana wyniosta 20,9%), natomiast w listopadzie inwestorzy mogli liczy¢ na Sredni zarobek rzedu 13,9% (mediana
wyniosta 6,1%). Wartym uwagi jest fakt, ze z 18 debiutantéw 10 odnotowato zwyzke kursu, 7 spadek. W przypadku jednej spdtki w pierwszym dniu notowan nie byto
transakcji. Przecietny wolumen w tych dniach wynidst 351,5 tys. sztuk w poréwnaniu z 28,1 tys. sztuk w listopadzie, a wartos¢ obrotu 135 tys. zt wtedy jak w listopadzie
obrot debiutantéw w pierwszy dzien notowan wynidst 54,7 tys. zt. Pod koniec grudnia Srednia stopa zwrotu ksztattowata sie na poziomie ok. 30,96%, natomiast w zwigzku z
duzg skrajnoscig wartosci Srednia stopa zwrotu jest bardzo przeszacowana w tym przypadku, lepszag miarg bytaby mediana, ktora wyniosta 4,57%. W zwigzku z tym lepsza
decyzjg okazatoby sie sprzedawanie waloréw pod koniec sesji w pierwszy dzien notowan.

Pod koniec listopada $rednia stopa zwrotu ksztattowata sie na poziomie ok. 21,07% (mediana -8,21%). Wiec patrzac na mediane mozna wywnioskowac¢, ze grudzien
wedtug stop zwrotu z inwestycji pod koniec miesigca w spditki debiutujgce okazat sie duzo lepszym miesigcem od listopada.
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